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;VZ¤/z{pŠY**eÂçÏÅ‘åO]7g~™ÆY$ËXtêúg]ÆZ(g~Šc*ŠHìX
úg]ÃhŠc*ŠHìz{czsê™}ªZ(ê‡âyZzgÑ<Æ_.ƒX:åc*Š
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gÅt³m,Zzgœ}.Z»¬ìXMy~Zv¬\Ûâ@*ìZ¤/?úgÂVÃZyÅ$zg~ÐÃZ+{
ZVDƒñ6g™zÐZzgZkÆģŠZgzVZzgŒÛ&43ð GEGV~ÌZ¤/ZkÃe%zZÑÃð7ƒÇÂZk

Å6g~ÐÃðŠzuZ**Y,̂ÃZ+{ÌZVYìXÂZv¬\äCÙgLÐgLZzg™zgÆZky
ÃÌæÃgnpƒñZ•ð%æFNÕ¬Ûâc*ìXúg]Æ{z0+ÆŒÛ&43ð GEGVÃÌÒÅìåc*Š
gÅ}.ZÅfZ]³m,Zzģ̈ìXZ¤/ZkÆV6,¿7™zÐÂZkÅñÆnMîÐX

Zk~Zq-Zzg!*]Å§sÌZág{ìXZq-Â6f™ƒ[ìúg]ÃZq-‚wJ-
y~gŠzÔŠzu}ç{ÃhŠc*ìZ¤/z{áŠ~™Æc*ËzzÐZq-‚wÐ¬Ìygh
ŠîìÂtZk»czsêìXQ³m,zVģŠZgzVÃZk~gzu7àCe’Z[ŒV¢zg
Zq-‚wgƒX‰ß™äÆnÌÈŠïX‰ŠiģŠZgeTç{áŠ~:™}
qÑèç{ÅáŠ~ÌZq-?¿ìX

Å(,~ æø]Ö³×#³äöÂø³ô̂m»º̂uøÓôn»Ü ÂZ,gzueZ%zZßVÆZ[~|]7Ò3ªî E
GEGZ
Å.o-

÷GZÑzwñä
"=ôÛâðìXÛâc*‰ßvç{ÅáŠ~Æ!*g}~ëtøg~³]ÆÜs
ìX{mîg6,øg}0*ÎãZzgyz*ãçÑ}~Ô‰{0+ZâV~¹ic*Š{”]I~
ìtøg~³]ÆÜsìç{áŠ~™}XpZv¬\Ûâ@*ì÷Z**x³m,ìZzg$4è MGƒ
Ðic*Š{³]zZÑƒVX$4è MG¬ŠêƒVáŠ~™}XYèÕÆ»2Æt¬ìZkn
z{ƒ÷}¬Ð”ZäÅÃÒ™DZyÃc*Šǵe’$4è MG³m,Zzg¸̈ƒVXƒ
³'÷~§s™[Zkn÷}VÅ0*È~™zZzgÑK³'ˆl:™z@*?ÌZv
¬\ÅÌ]Ð;0*äzZáƒX

QŠ~Me$úgÂVÆ£tÆ!*g}~ìXZzghúg]ìZkÆhÆ!*g}
~ìZ¤/:tƒYCìÂúg]ÆnHg{°]ì³™Š{ìZkÆˆz{MiZŠì
áŠ~™}XŠzu~(¬ì?ZyÅáŠ~~gzu:´XÉáŠ~~æŠ™zZzgZ[z{pŠƒlzZà
ìZknZ¤/z{áŠ~»ê™}ÂÇìXpúgÂVÃ¬ì:tÆˆZ¤/»Ø−
qnƒÂZL{z0+ÃCŠzÔÖ**7e’XZ¤/áŠ~ÆË̂zzÐ7µÂZk»Èt7ì
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ZÙxheµYîZzgZka»!*\ìZkÃ:CîvgZ^aZƒäzZÑìXZvÛâ@*ì
vg}CäÐƒYìZk»Šw3,xƒYñZzgz{gq™}ZzgyW!*ŠƒYñXÛâc*{z0+
ic*Š{hŠZgìZ7zZ:ááZzgyW!*ŠƒYNZzggªŠzgƒYNXŠzu}ŒÛ&43ð GEGVZzgģ
ŠZgzVÃÌ¬ìZk~z{gzu:FX‰ŠiŒÛRZzgģŠZgÌ±ÅÃyZ[™gìƒDX
z{Z¤/{ñlÌìÉgq™ä6,gŸqÌìÂŒÛRØgîŠïZq-Ši:tƒ̂Z[ë
±ÅÃzZ:7CÐXZ**Zzg³ÂVÆçAZJYDXFç5]÷}0*kÌWDX
ª]ƒCìZ#‰ŠiÑK)]Š3DƒñZK¸VÆy',!*Š™gìƒDX‰
(VQâ—ëŠzâVxVç~Z[|îeTpŠzâV§sÆzZ−+ÅR**îVät
X¯1ìXÂZv¬\Ûâ@*ìģŠZgzVÃZkmÆŠz!*g{‡ìƒä~gzu7àC
e’XZ¤/%ŠÃZKt»ZˆkƒŠHìÂQÑK)ÂVÆ**x6,±Å»y',!*Š7™**e’XQ
Zv¬\úg]Æ£tÅ™«™DƒñÛâ@*ìúgÂV»Š2gÆ_.%ŠzV6,ZÚ„h

ìA%ŠzV»úgÂV6,X
tWe$Â$4è MGä7,S¶XZk»F,ÀÌ7,|ŠêƒVXÛâc*¶î÷÷ZzghúgÂVÃ&¬J-

ZLW\Ãgz)ƒÇZzgZyÆnY,̂7Z¤/z{ZvZzg-xWy]6,ZZyÑCz{ZkqÃ
ÖNZväZyÆ§êV~aZ™Š~ìXZzgZkßg]~ZyÆ{z0+ic*Š{,ZgZ7
zZ:áBZ¤/z{Z&beTXZzgZyúgÂV»Š2gÆ_.%ŠzV6,ZÚ„hìA%ŠzV
»Zy6,ìqÑè%ŠzVÃZy6,Zq-nÅ̄EÌìZzgZv»ïjzZÑZzgÕzZÑìóóX

:ZK̈yƒäÆ**ðZzgZq-Z,gºÆnZq-Ç6,‡ìƒZì'ç MŠzVÃÌ¬ì
úg]Æ£tZŠZ™zXúg]ÃÌ¬ì%ŠzVÆ£tZŠZ™zXZzgZ#ŠzâVZq-Šzu}Æ
£t»ìwgÅÐÂģ0*GZgƒÇX:t¬úg]Æh‡ì™äzZÑìXZsxÆ¸pzg]
Z©â]¸MVäçÑ}Å»c*<Š~XZsxÐ¬²1VäúgÂVÃCÙnÆhÐøzx

HƒZåÉËè<ØäÌZk§b£t‡ì7GT§bZsxäGXWÀ]
ìøn»³†öÒö³Ü»ìøn»³†öÒöÜ»Ÿôøâ»×ôä́æø]øÞø^ ÛâD ] ä"Ñg(úgÂVÆh‡ìÛâñXWÀ] ]
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ª?~Ð}.ZÆ4,Šq-4+¿z{ìZL E‰³ßài†Ú„pe^hÊ–Ø]‡æ]t]Ößfo"#D ìøn»†öÒöÜ»Ÿôøâ»×ôo

ZIÆ‚BŒ|u™ä~4+ìZzg$4è MG?ƒ~ZKç-VÆ‚B4+|u™ä
zZÑƒVX

æøÂø³^ô³†öæ»âö³à$eô³^Ö»³Ûø³Ã»†öæ»Íô!Êøô̂á»Òø†ôâ»jöÛöç»âöà$ÊøÃøŠ5o]øá»iøÓ»†øâöç»]øn»ò÷^ QZv¬\Ûâ@*ì
ZKç-VÆ‚B(|u™zXZ¤/?~Ãð¿ZKç~ D20: E]ÖßŠ^ð æ$mør»ÃøØø]Ö×#äöÊôn»äôìøn»†÷]Òø%ôn»†÷]

Ã**IÌ™@*ƒÂQÌc*ŠgÅÐeì?ËqÃ**I™z1}.Z¬\äZk~vg}n
ZxÆÒpÐ(,~ílg™g¿ƒX:%ŠÃÌZLhV~¢!*i~7™ãe’XÉZkÃ
f‚~ǵe’Zv¬\Zkq6,Šg]g‚rìZx4ÛâñXWñŠy:”ƒYC
Zkn%ŠzVÃÌ̈g™ÆÎa™ÆQŸ™äeÂZzgZkZ%Ã7Ãǵe’‰gK

gKzzÐ)b(,|gìƒDÔƒYì?Zk!*]Ã**I™zpZv¬\ävg}n
Zk~4~g¿ƒX

Z¤/}.ZÅgŸÆnZzgŠ¬™Dƒñt|uZKç~ÐHYñÂZv¬\',•eZm
ìXyn„Æ)g}6,ƒDÔIUzZáƒDZ¤/ZyÆaÂayzV~Ù
ƒñƒDÔz„yQZvÅgŸqÝ™äzZßVÆn%æFNZðZzg\gZzg›‡ìgppzZá
0YDXZv¬\äZkWe$~%ŠZzgúg]ŠzâVÃZq-ÃtÌÛâŠ~£tÆÒpÐ
Í?ŠzâV',Z',ƒp%ŠÃZOòÒpÐZzg‰¤!VÆÒpÐÔ‰f)ŠZg-VÆÒpÐ

Šbe’X%ŠzVÃÌÛâc* (Margin) ¯EqÝìXZknúg]ÃZk!*]»Ì%ŠÃâgX

»Z¤/¢ðGOZxƒäÆÒpÐ¤Š~ìÂZyf)ŠZg-VÃ'ZzgeÜÌvgZ»xìXy
ÆZOâ]ZzgZyZY]Æng¶½™**ÌvgZ»xìXt7y~7,}gƒZzgç~Ã¼
YîY™!*CÙ¾îZzg»x™zXŒVf!çÑ{~‰yzV~tÌƒg;ìXç~”VÅÓxf)
ŠZg~ZV**vgZ»xìX:Zv¬\ä³m,ZzgœìúgÂVZzg%ŠzVÆ£t‡ìÛâŠñXZzg
%ŠzVÃWy6,³m,ZzgœÆZÖpZEw™ÆZk§sÂzŠÑŠ~c*ŠgÅúgÂV6,¯E»ì
ZkÐ**Y,̂ÃZ+{:ZV**Yèz{³m,}.Zvg}Zz6,ìXvg}‚g}¿ŠNg;ìXZkÅ
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Ó#ÖìXZkÅ?6,ÃìX?ZLZIÐß|u™ÆQZkÅñ~WîÐX:ZKqS
ÃÔZK¯EÃúgÂV6,ZkuJ-î˜VJ-»ZYi]ìZzgZL£tZŠZ™äÅ§sÌ
ÂzgÅXZzgZ¤/Zy!*ÂVÃ$åOÃgÅÐÂQZkœ}.ZÅÕÐÌÃZ+{ZVîÐTä»
¯EŠ~ìX:t»ï„zZáZzgÕzZá}.Z¬\ÆZ©â]XÐçÑ{»Zð‡ì

@l` ƒ@*ìXyzV»jy‡ìƒ@*ìX)VÄXZk%æFNÕ½»ŒŠz!*Ñƒ™
Y@*ìXpZ¤/Zy!*ÂVÅ§sÂz7ƒÏÂ˜VçÑ}»Zð',!*ŠƒÇz;VZ(¿QZk³m,
Zzģ̈}.ZÅñ~ÌWñÇXZv¬\ëƒÃZk%æFNÕ½ÃKÅÂ=«ÛâñX

[U*6ÆŠzgZy—gZâgZh+{ZväÛâc*:
$4è MGZq-Š¬ÆnÌIeLåX0*ÎyÆW`ÀqÑ]CÙZq-Æ‚tZzg

Ó#ÖÌÔ(+ZyÌZzg**x.ŠZsxÆbŠZgÌCÙZq-oÅn„ÆŠg9ìXZv¬\Zk
oÃXñ(,~ŒÛ!*EVÐqÝHŠHåX)®)Z£tÅÌZkÆnŒÛ!**VXFY3
ŒÛ!*yƒð‰ZkÆnXÂZq-ÂzíÅ›»»ŸìÔ¬ìÔháCìZkÆnŠ¬™,X

¹Ð0*Îã!*CÙÆ”V~Í¸,FgÔŠÙptZ0+Zi{7Zkz‰Üo
¾§sYg;ìX4ìtßvZkÃ',!*Š~Å§sáYäÅÃÒ™gìXZv¬\ZyÃ
=Š}ZzgZ¤/=ZyÆlg~7ÂQÃð‚âyaZÛâñTÐZ,ßvZz6,WäzZá
ƒVo»Ôzí»ÔúZx»ŠgŠgppzZáƒVX
ëŒVÆŠ¬™MhXZv¬\ƒÃÂ=Š}Zzg{mîg6,ZkÆnŠ¬™,X
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